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Browar Gontyniec S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grucnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Browaru Gontyniec S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Browaru Gontyniec S.A. z siedzibg
w Kamionce (,Spétka”), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz rachunek przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy koticzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowoséci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych 1 innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spoétki jest
odpowiedzialny roéwniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziataf lub
bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speiaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegblowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Z uwagi na fakt, iz umowa o badanie sprawozdania finansowego jednostki zostala zawarta w dniu
03.06.2015 roku nie obserwowali$my spisu z natury i tym samym nie mogli$my potwierdzi¢ stanu
ilosciowego zapaséw. Wartos¢ zapaséw na 31.12.2014 roku wynosi 2 780 tys. zI i stanowi 7,7% sumy
bilansowej.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezen co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé sig
konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowa¢ stan ilodciowy zapaséw, zalaczone sprawozdanie finansowe
Browaru Gontyniec S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki na dzien 31
grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy korczgcy si¢ tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sig¢ do
emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce opinie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spélki za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 roku, z uwzglednieniem korekt przedstawionych w
nocie nr 3 e do jednostkowego sprawozdania finansowego, zbadanego przez inny podmiot uprawniony do
badania, ktory w dniu 25.06.2014 1. 0 ww. jednostkowym sprawozdaniu finansowym wydat opini¢ bez
zastrzezen,

Spolka w punkcie nr 12 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego informuje o transakcji
podniesienia kapitatu, ktéra zostala zarejestrowana w KRS w dniu 06.02.2015 roku. W wyniku transakeji
warto$é kapitaléw wlasnych wzrosla o kwote 9 676 tys. zl, co znaczaco pozytywnie wplynglo na
podniesienie bezpieczenstwa finansowego badanej Spoiki.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalno$ci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3, Informacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Mal}pla Kaczmarek
Biegly rewidentnr 10 014

= |
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kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, 25 czerwca 2015 1.
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Browar Gontyniec 8.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sig 31 grudnia 2014 r.

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Cze¢sé¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa Spolki
Browar Gontyniec S.A.

Siedziba Spolki
Kamionka 21, 64-800 Chodziez
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 22.09.2011
Numer rejestru: KRS 0000396902
REGON: 301363600

NIP: 7642634046

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spolki jest:
- produkcja piwa,
- sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,

- sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Struktura wiasnoSci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnodci kapitatu zaktadowego Spolki w wysokosci 157 860 zt

przedstawia sig nastepujaco:

- Udzial
i Wartosé A

; ; - s Ilo&é . w kapitale

Nazwa akcjonariusza los¢ akeji ; nominalna
glosow s zakladowym

akeji zl
Black Lion Fund Spoétka Akcyjna 600 071 38,01% 60 007 38,01%
Altus TFI S.A., w tym: 231 000 14,63% 23 100 14,63%
ngre’ss Fr'mdz:sz. [m-vesi;;c;yny Zamkniety 237 000 14.63% 23 100 14.63%

Akiywéw Niepublicznych

Virga Sp. z o0.0. 129 210 8,19% 12 921 8,19%
Pozostali 618 319 39,17% 61 832 39,17%
Razem 1578600  100,0% 157 860 100,0%

*wszystkie certyfikaty inwestycyjne Progress FIZAN nalezq do Black Lion Fund S.A.

W dniu 01 pazdziernika 2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki Browar Gontyniec S.A.

podjefo uchwale w nastgpujacych kwestiach:

o podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akeji serii DI w trybie oferty
publicznej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spélki;
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Browar Gontyniec §.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

e  zmian Statutu Spotki;

o dematerializacji i wprowadzenia prawa poboru akeji serii D1, praw do akcji serii D1 oraz akeji
serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu pod nazwa ,NewConnect”
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uchwala zawarla, 7ze podwyzszenie kapitatu nastapi o kwotg nie wyzsza niz 473 580,00 zt przy cenie
nominalnej 1 akcji w kwocie 0,10 zi i ilosci akcji do objecia 4 735800 sztuk. W wyniku
przeprowadzonej emisjg akcji serii D1 objeto 4 608 475 sztuk. Po zarejestrowaniu w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 6 lutego 2015 wysoko$¢ kapitalu podstawowego Spélki wynosi
618 707,50 zt.

Na dzied 22.06.2015 r. struktura whasno$ci kapitatu zakladowego Spotki w wysokodcei 618 707,50 z
przedstawia si¢ nastgpujaco:

. Udzial
' Tlos¢ vl w kapitale

Nazwa alkcjonariusza Ilos¢ akeji , nominalna P!
glosow . zakladowym

akeji zi

Robert Klimezyk 1855189 29,98% 185518,9 29,98%
Andrzej Szwarc 1713 165 27,69% 171316,5 27,69%
Jacek Siwek 1701 165 27,49% 170 116,5 29,49%
Pozostali 917 556 14,84% 91 755,6 14,84%
Razem 6 187 075 100,0% 618 707,5 100,0%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spélka dominujgcg w stosunku do
nastepujacych podmiotéw: Browar Czarnkéw S.A., Spolki Browar Konstancin S.A. oraz
BRO-KON Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji, w ktorych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach glosu,

W dniu 01 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Browaru Gontyniec S.A.
podjeto uchwate w sprawie polaczenia Spolki Browar Gontyniec S.A. ze Spotkg Fulmar Sp. z 0.0. oraz
Spotka Fulmar BIS Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 2014 roku Sad Rejonowy Poznaii- Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji
polaczenia Spotki Browar Gontyniec S.A. wystepujacej jako spélka przejmujaca ze spolkq Fulmar Sp.
7 0.0. oraz Fulmar BIS Sp. z 0.0. jako spélek przejmowanych.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Skiad Zarzadu Spolki na przestrzeni 2014 roku byt nastgpujgey:

e Zbigniew Cholewicki — Prezes Zarzadu od 01.01.2014 r. do 10.03.2014 1.
e Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu od 10.03.2014 1. do 03.11.2014 .
e Robert Jézef Klimezyk — Prezes Zarzadu od 03.11.2014 r, i nadal

e Jan Zytko — Czlonek Zarzadu od 01.01.2014 r. do 29.10.2014r,

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 10 marca 2014 roku na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spolki powolano
Pana Piotra Janczewskiego. Nastepnie po rezygnacji w dniu 29 pazdziernika 2014 roku pana Jana
4
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Browar Gontyniec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotovy korczqey sig 31 grudnia 2014 1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

1.4.

Zytko z funkcji Czlonka Zarzadu, Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 03 listopada 2014 roku odwotala
Pana Piotra Janczewskiego z funkcji Prezesa Zarzadu, powolujgc jednoczesnie na t¢ funkcj¢ Pana
Roberta Klimeczyka. Od tego momentu Zarzad Browaru Gontyniec S.A. jest jednoosobowy.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10 014

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapital zakladowy: 257.040 zi

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 03.06.2015 r. zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 01.06.2015 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
03.06.2015 r. do 25.06.2015 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o0.0. spelniaja wymog niezalezno$ci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen z
uwagg o nastepujacej tresei:

Nie wnoszgc zastrzezen zwracamy uwage, ze w badanym sprawozdaniu finansowym Spotha
wprowadzila korekte blgdu podstawowego, ktérej opis zostal umieszczony we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktore
postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 3 966 589,07 zlotych bedzie pokryta w calosci
z zyskdw z lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 25.07.2014 1.
Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Browaru Gontyniec S.A. 2 siedziba
Kamionce i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy korczacy sig¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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Browar Gontyniec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdbw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenic irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowoscei oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw
wartodciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie raportu
uzupekiajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzef wplywajacych w
sposab znaczgey na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkic dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal ograniczony, poza brakiem mozliwosci uczestnictwa w
inwentaryzacji, o ktorym poinformowano w treSci zastrzezenia. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF
Consult Sp. z 0.0.
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2. Cze¢s¢ analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy
z1'000  bilansowej zl '000  bilansowej
AKTYWA TRWALE
Wartodci niematerialne i prawne 11,79 0,0% 11,70 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 28 270,59 66,5% 26 730,68 74,1%
Inwestycje dlugoterminowe 4 044,39 9,5% 100,00 0,3%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1216,63 2,9% 2 408,14 6,7%
33 543,39 78,9% 29 250,52 81,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2 460,15 5,8% 2 780,24 7.7%
Naleznosdci krotkoterminowe 4106,37 9,7% 3 810,78 10,5%
Inwestycje krotkoterminowe 1 882,57 4.4% 73,75 0,2%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 539,16 1,3% 172,66 0,5%
8 988,25 21,1% 6 837,43 18,9%
AKTYWA RAZEM 42 531,65 100,0% 36 087,95 100,0%
2013-12-31 % sum 2014-12-31 % sum
FAEEW z}1 '000 bi]ansowe%ir zl '000 bilansmve}j'
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 157,86 0,4% 157,86 0,4%
Kapital (fundusz) zapasowy 18 267,87 42,9% 18 267,87 50,6%
Zysk (strata) z lat ubieglych -2 769,07 -6,5% -6 735,66 -18.6%
Zysk (strata) netto -3 966,58 -9,3% -7231,28 -20,0%
11 690,08 27,5% 4 458,79 12,4%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 894,57 2,1% 1 008,84 2,8%
Zobowigzania dlugoterminowe 13 244,37 31,1% 15 590,86 43,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 16 702,63 39,3% 15029.,46 41,6%
30 841,57 72.5% 31 629,16 87,6%
PASYWA RAZEM 42 531,65 100,0% 36 087,95 100,0%
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2.2.  Rachunek zyskow i strat

2013 % przychodow 2014 % przychodow
zl '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 719,23 69,9% 7 027,44 76,3%
Zmiana stanu produktow 825,87 4.5% 495,69 5,4%
Przycl_lot’iy netto ze sprzedazy towardw i 465483 25.6% 1 687,52 18.3%
materiatow
18 199,93 100,0% 9 210,65 100,0%
Koszty dzialalnoéci operacyjnej
Amortyzacja 494,48 2, 7% 699,87 7,6%
Zuzycie materialow i energii 347228 19,1% 2 559,30 27,8%
Uslugi obece 2 550,51 14,0% 163742 17,8%
Podatki i oplaty 2 652,66 14.6% 1 767,83 19,2%
Wynagrodzenia 3 155,05 17,3% 2 397,74 26,0%
Ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadczenia 591,89 3,3% 432,46 4,7%
Pozostale koszly rodzajowe 354,38 1,9% 1117,77 12,1%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 4 676,08 25,7% 1907,94 20,7%
17 947,33 98,6% 12 520,33 135,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 252,60 1,4% -3 309,68 -35,9%
Pozostate przychody operacyjne 168,41 0,9% 7 410,02 80,5%
Pozostale koszty operacyjne 4 101,44 22,5% 10 122,54 109,9%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -3 680,43 -20,2% -6 022,20 -65,4%
Przychody finansowe 1 974,72 10,9% 214,94 2,3%
Koszty finansowe 3 353,13 18,4% 3 249,79 35,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -5 058,84 -27,8% -9 057,05 -98,3%
Zysk (strata) brutto -5 058,84 -27,8% -9 057,05 -98,3%
Podatek dochodowy -1 092,25 -6,0% -1 825,77 -19,8%
Zysk (strata) netto -3 966,59 -21,8% -7 231,28 -78,5%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jom. 2013 2014
1. Rentownoéé sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw % 1,4% Warto$¢ ujemna
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentowno§¢ kapitaléw wlasnych (ROE) Yo Warto$¢ ujemna  Wartod¢ ujemna
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wlasnych) *100
3. Szybko$é¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug ilo¢ dni 91,2 130,4
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i uslug*365) /
przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 70,4% 84.8%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogétem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 0.5 0,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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2.4.

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towaréw i materialow w badanym okresie uksztaltowat
sig na ujemnym poziomie, ze wzgledu na zanotowanie straty na sprzedazy, ktérg z kolei spowodowata
znacznie wyzsza dynamika spadku przychoddéw netto ze sprzedazy (-49,4%) od spadku kosztow
operacyjnych (-30,2%).

Wskaznik rentownosci kapitaléw wlasnych mierzacy zdolno$¢ kapitalu wlasnego do generowania
zysku, pozostal w badanym okresie na ujemnym poziomie, podobnie jak rok wezesnie;.

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci handlowych w analizowanym roku w poréwnaniu do roku
ubieglego zwickszy! si¢ o 39 dni. Wartos¢ wskaznika osiggnigta w 2014 roku informuje, ze jednostka
otrzymuje zaplate z ponad czteromiesigcznym terminem odroczenia platnosci. O wyzszej wartosci
wskaznika zdecydowal w gléwnej mierze wyrazny spadek przychodéw ze sprzedazy (w mianowniku
wskaznika).

Wskaznik ogélnego zadluzenia Spétki na koniec 2014 roku wynidsl 84,8%, dzigki czemu mozna
stwierdzi¢, iz jednostka finansuje swoja dzialalno$¢ w znacznie istotnigjszym zakresie obcymi zrodlami
finansowania (15,2% aktyw6w). Wskaznik w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwigkszyt si¢ o 14,4
punktu procentowego, co w sytuacji spolki jest trendem niekorzystnym.

Analizujac wskaznik og6lnego zadtuzenia nalezy mie¢ na uwadze, iz w zwigzku z transakcja podniesienia
kapitatu z lutego 2015 roku wartos¢ kapitalow wiasnych wzrosla o kwote 9 676 tys. z, co znaczgco
pozytywnie wplynelo na podniesienie bezpieczefistwa finansowego badanej Spotki.

Na przestrzeni badanego okresu w Browarze Gontyniec S.A. wartoé¢ wskaznika biezgcej plynnosci nie
zmienita si¢ i wyniosla 0,5. Poziom wskaznika informuje, Ze posiadane przez Spotk¢ aktywa obrotowe
wystarczajg na pokrycie jedynie 50% zobowigzan biezacych. Naszym zdaniem warto$¢ wskaznika jest
zbyt niska i wskazuje na mogace wystapi¢ problemy z utrzymaniem biezgcej plynnosci.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
stwierdzono spadek sumy bilansowej rok do roku o 17,9%. Ponadto na przestrzeni 2014 roku wyraznie
spadly przychody ze sprzedazy (o 49,4%) oraz warto$¢ kapitatu wiasnego (o 61,9%). Jednoczesnie
wysoki wskaznik zadtuzenia i niski ptynnoéci lacznie wskazuja, iz badany okres byl dla Spolki bardzo
ciezki i powtdrzony mogiby zagrozi¢ jej funkcjonowaniu,

Jednoczeénie nalezy zwrécié uwage, iz w szczegdlnodci po dniu bilansowym mialy miejsce pozytywne
dla dalszego kontynuowania dzialalnosci zdarzenia gospodarcze, w tym m.in.:

e podwyzszenie w lutym 2015 roku kapitalu podstawowego o 460 847,50 zl i igcznie z agio o

9677 801,24 =t

e wazrost sprzedazy w pierwszych pigciu miesigcach 2015 roku,

e opracowanie planu naprawczego,
ktére powoduja, ze nie rozpoznajemy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalno$ci jednostki.
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3.
Bl

3.2,

3.3.

Czes¢ szezegdlowa raportu
Prawidlowoé¢ stosowanego systemu rachunkowoSci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezblednoéei i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowodci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowiy integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnodci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe
w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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34.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 1. i za okres koficzgcy si¢ tego dnia wydaliémy opini¢ z nastgpujacym zastrzezeniem:

7 uwagi na fakt, iz umowa o badanie sprawozdania finansowego jednostki zostata zawarta w dniu
03.06.2015 roku nie obserwowaliSmy spisu z natury i tym samym nie moglismy potwierdzi¢ stanu
ilosciowego zapaséw. Wartosé zapaséw na 31.12.2014 roku wynosi 2 780 tys. =t i stanowi 7,7% suniy
bilansowej.

oraz niniejszymi objasnieniami:

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spélki za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2013 roku, z uwzglednieniem korekt przedstawionych w
nocie nr 3 e do jednostkowego sprawozdania finansowego, zbadanego przez inny podmiot uprawniony
do badania, ktéry w dniu 25.06.2014 r. o ww. jednostkowym sprawozdaniu finansowym wydal opinig bez
zastrzezen.

Spélka w punkcie nr 12 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego informuje o transakeji
podniesienia kapitalu, ktéra zostala zarejestrowana w KRS w dniu 06.02.2015 roku. W wyniku
transakeji warto$é kapitaléw wilasnych wzrosta o kwotg 9 676 tys. zl, co znaczqco pozylywnie wplynelo
na podniesienie bezpieczenistwa finansowego badanej Spotki.

Mariolsi Kaczmeul'ek
Biegly rewident nr-10 014
: ‘Y ..\_JV‘ | SN S k‘(

kluczowy bie.glly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 czerwea 2015 1.
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