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Grupa Kapitalowa Browar Czarnkoéw S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Browar Czarnkéw S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
KapitatlowejBrowar Czarnkéw S.A. siedzibg w Kamionce (,Grupa Kapitatowa”), na ktére skfada
sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.330 z
poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej spelniaty wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieh rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci,krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczego6towej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzgd oraz ocene o0golnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym  zdaniem, zatgczone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  Grupy
KapitatowejBrowar Czarnkéw S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych
orazjest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, iz badana Grupa jest w trudnej sytuacji ekonomiczno -
finansowej, przejawiajgcej sie m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym
poziomem rentownosci. Dzigki podniesieniu kapitalu wlasnego w 2015 roku w Spoéice
dominujgcej, Grupa nadal posiada $rodki na realizacje zamierzen stuzgcych poprawie wynikéw
finansowych. Zarzad Spétki dominujgcej we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
przedstawit dziatania podjete w celu odzyskaniu rentownosci. Powyzsze stwarza podstawy do
uznania zasadnos$ci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badaniu.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 11.05.2016 r.
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Grupa Kapitalowa Browar Czarnkow S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgceGrupe Kapitatlowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Browar Czarnkéw S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
Kamionka 21, 64-800 Chodziez
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 22.09.2011

Numer rejestru: KRS 0000396902

REGON: 301363600

NIP: 7642634046

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej
Na dzien 3112.2015 struktura wiasnosci kapitatu zakitadowego Spodtki dominujgcej w
wysokosci 818 707,50 zt przedstawia sie nastepujgco:

‘2 . ‘2 . Wartos¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji llosé gtoséw

Akcjonariusze nominalna zaktadowym
w szt. w %

w zt w %
Andrzej Szwarc 2313 165 28,25% 231 316,50 28,25%
Jacek Siwek 2301165 28,11% 230 116,50 28,11%
Robert Klimczyk 1855 189 22,66% 185 518,90 22,66%
Pozostali 1717 556 20,98% 171 755,60 20,98%
RAZEM 8 187 075 100,00% 818 707,50 100,00%

W dniu 29 lipca 2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Browar Gontyniec S.A. (nowa
nazwa Browar Czarnkéw S.A.) podjeto uchwate dotyczace:

* podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii E w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect,

» zmian Statutu Spofki.

Uchwata wskazata, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane poprzez emisje
nie wiecej niz 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci 0,10 zt kazda. W
wyniku przeprowadzonej emisjg akcji serii E objeto 2 000 000 sztuk. Po zarejestrowaniu w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 listopada 2015 wysokos¢ kapitatu zakladowego Spétki
wynosi 818 707,50 zt.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spdtki w wysokosci
1 068 707,50 zt przedstawia sie nastepujgco:
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Grupa Kapitalowa Browar Czarnkow S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

1.2.
1.2.1.

‘x . ‘2 . Wartos¢  Udziat w kapitale
llos¢ akcji llosé gtosow

Akcjonariusze W szt W % nominalna zaktadowym

w zt w %
Andrzej Szwarc 3463 165 32,41% 346 316,50 32,41%
Jacek Siwek 3651 165 34,16% 365 116,50 34,16%
Robert Klimczyk 1855 189 17,36% 185 518,90 17,36%
Pozostali 1717 556 16,07% 171 755,60 16,07%
RAZEM 10 687 075 100,00% 1068 707,50 100,00%

W dniu 25 listopada 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Browar Gontyniec S.A.
(nowa nazwa Browar Czarnkow S.A.) podjeto uchwate dotyczgce:

* podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akciji i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect,

* zmian Statutu Spokki.

Uchwata wskazata, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane poprzez emisje
nie wiecej niz 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej emisjg akcji serii F objeto 2500 000 sztuk. Po
zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 stycznia 2016 wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spétki wynosi 1 068 707,50 zt.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki na dzien 31.12.2015 roku sprawuje jednoosobowy Zarzad w
osobie Pana Roberta J6zefa Klimczyka.

Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Browar Czarnkéw S.A. (poprzednia nazwa Browar Gontyniec S.A.).

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e Browar Dystrybucja S.A. (poprzednia nazwa Browar Czarnkéw S.A.),
e BRO-KON Logistyka Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Zgodnie z Rep. A nr 4678/2015 w dniu 22 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Browaru Czarnkéw S.A. podjeto uchwate w sprawie potgczenia Spétki Browar
Czarnkow S.A. ze Spoétkg Browar Konstancin S.A. Potagczenie odbyto sie na podstawie art.
492 §1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
Browar Konstancin S.A. na spétke badang bez podwyzszenia kapitatu zakladowego, z uwagi
na to iz spotka posiada catos¢ akcji spotki Browar Konstancin S.A. W dniu 18 listopada 2015
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1.2.2.

1.3.

1.2.1.

1.2.2.

roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia, ktére rozliczono metodg
nabycia.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej, ktérenie zostaty objete konsolidacja.

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKFConsult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok.1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKFConsult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia 12.11.2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/10/15 z dnia
22.10.2015 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane przeksztatcenie
PKF Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.Spétce
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., jako spofce przeksztatconej
zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, przystugujg wszystkie prawa i obowigzki
spotki przeksztatcane;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie 11.04.2016 r. do 11.05.2016 r. (z przerwami).

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od jednostek wchodzgcych w sktad badanej Grupy Kapitatowej
W rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z pézn. zm.).
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Grupa Kapitalowa Browar Czarnkow S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.4.

1.5.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKFConsult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta z zastrzezeniem:

,Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenn co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére
mogtyby okazac sie konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowac stan ilosciowy zapasow,
zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przepfywy pieniezne za rok obrotowy koriczgcy sie
tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w
ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest
zgodne z wpfywajgcymi na tre$S¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 lipca 2015 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 27
sierpnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Browar Czarnkéw S.A. z
siedzibg Kamionce i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsceoraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bytlo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

6
PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitalowa Browar Czarnkow S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.6.

16.1

1.6.2

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKFConsult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015r. zostalo zbadane przez PKF ConsultSpotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477, i
uzyskato opinie bez zastrzezen z uwaga objasniajgcy.

Nie zglaszajgc zastrzezern do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego informujemy, iz badana jednostka jest w trudnej sytuacji ekonomiczno -
finansowej, przejawiajgcej sie m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym
poziomem rentownosci. Dzieki podniesieniu kapitatu wtasnego w 2015 roku Spétka ma nadal
srodki na realizacje zamierzen stuzgcych poprawie wynikéw finansowych. Zarzad Spoétki we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawit dziatania podjete w celu odzyskaniu
rentownosci. Powyzsze stwarza podstawy do uznania zasadnosci kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badaniu.

Pozostate jednostki objete konsolidacja

Browar Dystrybucja S.A. (poprzednia nazwa Browar Czarnkéw S.A.)— przeprowadzono
procedury na poziomie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BRO-KON Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji (spétka nie badana — przeprowadzono procedury
na poziomie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowany bilans
AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 hbilansowej zt'000 hbilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 20,23 0,1% 50,14 0,2% 147,9%
Warto$¢ firmy jednostek i i ) i i
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 26 180,60 78,6% 25 990,98 80,1% -0,7%
Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
D’(ugoterminowe rozliczenia 187955 5 6% 2 305,48 7.1% 22.7%
miedzyokresowe
28 080,37 84,3% 28 346,60 87,4% 0,9%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2908,01 8,7% 2 651,67 8,2% -8,8%
Naleznosci krotkoterminowe 2 058,44 6,2% 1218,23 3.8% -40,8%
Inwestycje krotkoterminowe 83,95 0,3% 128,40 0,4% 52,9%
Kr.étkoterminowe rozliczenia 18542 0.6% 105,39 0.3% -43,2%
miedzyokresowe
5 235,83 15,7% 4 103,69 12,6% -21,6%
AKTYWA RAZEM 33 316,20 100,0% 32 450,29 100,0% -2,6%
2015-12-
PASYWA 2014-12-31 % sumy 31 % sumy  Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 157,86 0,5% 818,71 25%  418,6%
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 298,50 54,9% 32 276,30 99,5% 76,4%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 456,38 -19,4% -19 187,93 -59,1% 197,2%
Zysk (strata) netto -12 731,55 -38,2% -4 000,21 -12,3% -68,6%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) ) ) ) )
obrotowego(-)
-731,58 -2,2%  9906,86 30,5% -1454,2%
KAPITAL MNIEJSZOSCI - - - - -
Ujemna wartos¢ firmy jednostek ) i ) i i
podporzadkowanych
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1 009,48 3,0% 286,96 0,9% -71,6%
Zobowigzania diugoterminowe 15 638,87 46,9% 16 592,84 51,1% 6,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 15 500,52 46,5% 3907,14 12,0% -74,8%
Rozliczenia migdzyokresowe 1898,91 57% 1756,49 5,4% -7,5%
34 047,78 102,2% 22 543,43 69,5% -33,8%
PASYWA RAZEM 33 316,20 100,0% 32 450,29 100,0% -2,6%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
% %
przychodéw przychodow
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000  sprzedazy zt'000  sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 856,46 77,0% 7 252,13 83,0% 5,8%
Zmiana stanu produktow 495,69 5,6% -116,59 -1,3% -123,5%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne ) ) ) ) )
potrzeby jednostki
Przyc.hoc'jy netto ze sprzedazy towardw i 155379 17.4% 1 599,66 18.3% 3.0%
materiatow
8 905,95 100,0% 8 735,19 100,0% -1,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 722,05 8,1% 1430,41 16,4% 98,1%
Zuzycie materiatow i energii 2 594,85 29,1% 2 462,09 28,2% -5,1%
Ustugi obce 2 167,19 24,3% 2 080,89 23,8% -4,0%
Podatki i optaty 1817,36 20,4% 1 459,08 16,7% -19,7%
Wynagrodzenia 2 450,47 27,5% 2 414,27 27,6% -1,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 438,85 4,9% 494,04 57%  -1,5%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1127,95 12,7% 688,18 79% -39,0%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1791,10 20,1% 1640,44 18,8% -8,4%
13 109,82 147,2% 12 669,40 145,0% -3,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 203,86 -47,2% -3934,20 -45,0% -6,4%
Pozostate przychody operacyjne 131,13 1,5% 896,08 10,3% 583,4%
Pozostate koszty operacyjne 11 024,62 123,8% 689,40 79% -93,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 097,35 -169,5% -3727,52 -42,7%  -75,3%
Przychody finansowe 0,56 0,0% 38,71 0,4% 6768,9%
Koszty finansowe 1 249,45 14,0% 937,79 10,7%  -24,9%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek - - - - -
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej  -16 346,24 -183,5% -4 626,60 -53,0% -71,7%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Odpis wartosci firmy 12,19 0,1% - - -100,0%
Odpis ujemnej wartosci firmy 1801,78 20,2% 142,42 1,6% -92,1%
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda - - - - -
praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto -14 556,64 -163,4% -4 484,19 -51,3%  -69,2%
Podatek dochodowy - - - - -
Podatek dochodowy odroczony -1 825,09 -20,5% -483,98 -55% -73,5%
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Zysk (strata) netto -12 731,55 -143,0% -4 000,21 -45,8%  -68,6%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2013 2014 2015

Rentownos¢ sprzedazy produktow,

P . % -8% -47% -45%
towaréw i materiatow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentownosé¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % -30% -227% -87%

(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wiasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i |Ios_c 48 77 52
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia % 62% 93% 63%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100

Wskaznik ptynnosci | 0,5 0,3 1,1

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownos$ci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w badanym okresie uksztattowat
sie na ujemnym poziomie. Zanotowany poziom wskaznika to odzwierciedlenie straty poniesionej na
sprzedazy, ktéra byta gtéwnie spowodowana zbyt niskg wartoscig osigganych przychodéw w stosunku
do potencjatu wytwoérczego Grupy.

Wskaznik rentownosci kapitatdw wiasnych, mierzacy zdolnosé kapitatlu wtasnego do generowania
zysku zanotowat ujemng wartos¢ (minus 87%). W poréwnaniu do poprzedniego okresu wartosé
wskaznika, pomimo nadal negatywnego poziomu znaczgco sie poprawita.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym roku w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyt sie o 25 dni. Warto$¢ wskaznika osiggnieta w 2015 roku informuje, ze Grupa
otrzymuje zaptate ze Srednio dwumiesigcznym terminem odroczenia pfatnosci.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia Grupy na koniec 2015 roku wyniost 63%, co wskazuje, iz Grupa
finansuje swojg dziatalno$¢ w wiekszosci kapitata obcymi. Nalezy zwréci¢ uwage, iz wskaznik w
poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyt sie o 30 punktéw procentowych, co w sytuacji Grupy
jest korzystnym zjawiskiem, ktére podnosi jej bezpieczenhstwo finansowe.

Warto$¢ wskaznika ogodlnego zadtuzenia spadita w zwigzku z transakcjg podniesienia kapitatu
wiasnego w jednostce dominujgcej z lutego 2015 roku.

Na przestrzeni badanego okresu w Grupie Kapitalowej wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci
zwiekszyta sie o 0,6, wynoszac na dzienh bilansowy 1,1. Poziom wskaznika informuje, Zze posiadane
przez Grupe aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie 110% zobowigzan biezgcych. Wzrost
wskaznika swiadczy o poprawiajgcej sie ptynnosci w Grupie.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
stwierdzono, iz badana Grupa jest w trudnej sytuacji ekonomiczno - finansowej, przejawiajgcej sie
m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym poziomem rentownosci. Dzigki podniesieniu
kapitatu wtasnego w 2015 roku w spétce dominujgcej, Grupa ma nadal srodki na realizacje zamierzen
stuzgcych poprawie wynikéw finansowych. Zarzad Spétki dominujgcej we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego przedstawit dziatania podjete w celu odzyskaniu rentownosci. Powyzsze
stwarza podstawy do uznania zasadnosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badaniu.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Czes¢ szczegotowa raportu
Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Browar Czarnkéw S.A.
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzgadzania przez
jednostki inne niz banki i zakltady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metodg petng a jednostek wspétzaleznych niebedacych spotkami
handlowymi metodg proporcjonalna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i/lub ujemna wartos¢ firmy z konsolidaciji i
sposob jej rozliczenia

Sposob ustalenia i rozliczenia ujemne ujemnej wartosci firmy z konsolidacji zostat
przedstawiony we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatdbw mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczeh dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodoéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Browar Czarnkéw
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydaliSmy opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem:

»...Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, iz badana Grupa jest w trudnej sytuacji ekonomiczno
- finansowej, przejawiajgcej sie m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym
poziomem rentowno$ci. Dzieki podniesieniu kapitatlu wltasnego w 2015 roku w Spoice
dominujgcej, Grupa nadal posiada $rodki na realizacje zamierzen stuzgcych poprawie
wynikéw finansowych. Zarzad Spétki dominujgcej we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego przedstawit dziatania podjete w celu odzyskaniu rentownosci. Powyzsze stwarza
podstawy do uznania zasadnosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badaniu”.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 11.05.2016 .
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