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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Browar Czarnkéw S.A. w restrukturyzaciji

Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego

ZostaliSmy zaangazowani w celu zbadania zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego Browar Czarnkéw S.A. w
restrukturyzacji z siedzibg w Kamionce 21, 64-800 Chodziez,
zwanej dalej ,,Spotka”, za rok obrotowy od dnia 01.01.2019 r. do
dnia 31.12.2019 r., na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31.12.2019 r., rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Sprawozdanie to zostalo sporzgdzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie ,SFJINZ (1) 2019 — KONCOWE.xml",
opatrzonego podpisem elektronicznym Zarzadu Spétki w dniu
04.06.2020 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowos$ci i sprawozdawczosci
finansowej okreslonych w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Ze wzgledu na istnienie wielu istotnych niepewnosci opisanych
w sekcji naszego sprawozdania ,Podstawa wyrazenia odmowy
wydania opinii”, ich potencjalne wzajemne oddziatywanie oraz
ich mozliwy skumulowany wptyw nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich  dowoddéw  badania
dotyczgcych i potwierdzajgcych zasadnos$¢ przyjecia przez
Zarzad Spodtki zasady kontynuacji dziatalnosci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2019 rok. Z tego
powodu nie wyrazamy opinii na temat sprawozdania
finansowego Spotki za 2019 rok.

Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie finansowe za 2019 rok
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej przewidzie¢
sie przysziosci obejmujgcej okres co najmniej dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego. We wprowadzeniu do
Sprawozdania Finansowego Zarzad Spétki opisat okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke oraz dziatania podejmowane w celu eliminacji tych
niepewnosci.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku zostato otwarte przyspieszone
postepowanie  uktadowe. We wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania ukladowego Zarzad Spoiki

przedstawit  propozycje uktadowe wraz z planem
restrukturyzacji. Gtéwnymi zatozeniami zlozonego w Sadzie
planu sa:

1) pozyskanie inwestora,
2) przeprowadzenie inwestycji w park maszynowy,

3) ograniczenie posiadanego zadtuzenia, odroczenie
ptatnosci zobowigzan oraz roztozenie ich na raty,

4) sprzedaz nieoperacyjnego majgtku  Spotki  oraz
przeniesienie produkcji z zaktadu w Czarnkowie do
zaktadu w Kamionce.

Propozycje uktadowe obejmujg wierzytelnosci handlowe,
publiczno-prawne oraz z tytutu zaciggnietych pozyczek. Kwoty
tych zobowigzan sg ujawnione w nocie nr 38 informac;ji
dodatkowej. Zobowigzania kredytowe nie sg objete tymi
propozycjami.

Do konca maja 2020 r. nie zostat wyznaczony termin
zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.
Powoduje to przedtuzenie procesu restrukturyzacyjnego, ktory
powinien zakonczy¢ sie w przeciggu kilku miesiecy po wydaniu
postanowienia o jego otwarciu. Warunkiem powodzenia tego
procesu jest regulowanie zobowigzan biezacych. Spodtka
dokonuje sptat tych zobowigzan, niemniej nie nastepujg one
terminowo. Wywoluje to znaczaca niepewnos$¢ potencjalnej
mozliwosci braku doprowadzenia do skutecznego zakonczenia
przyspieszonego postepowania uktadowego.

Zgodnie z przedstawionymi przez Zarzad informacjami,
prowadzi on rozmowy z potencjalnymi inwestorami, niemniej do
dnia wydania sprawozdania z badania nie przyniosty one
spodziewanego rezultatu. Powoduje to istotng niepewnos¢ co
do mozliwosci przeprowadzenia modernizacji w park
maszynowy, ktéra zostata okreslona jako kluczowa w procesie
restrukturyzacji produkcji i dochodzenia do zaktadanej
zdolnosci sprzedazowej.

Brak pozyskania inwestora strategicznego powoduje okreslone
konsekwencje w terminowosci regulowania zobowigzan
kredytowych. Wartos¢ kredytow bankowych na dzien
31.12.2019 r. wynosi 20,3 miIn zt i stanowi tgcznie 75% zrédet
finansowania posiadanego majgtku. W pazdzierniku 2019 roku
Spodtka podpisata z bankiem aneksy do uméw kredytowych,
zgodnie z ktorymi Zarzad zobowigzat sie do sptaty w 2020 roku
tacznie 3,8 min zt zadtuzenia. Obecnie zobowigzanie kredytowe
nie jest regulowane na biezgco. Z przypadajgcych na okres
pieciu miesiecy 2020 roku rat kapitatowych w wysokosci 0,4 min
zt zostata dokonana sptata w kwocie 0,1 min zt.

Podczas badania Spoétka nie przedstawita nam wiarygodnych
zrodet dodatkowego finansowania, z wykorzystaniem ktorych
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mogtaby dotrzymaé umowy z bankiem. Wywotuje to okreslong
niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci z punktu widzenia
mozliwosci obstugi obecnego kredytowania.

Stwierdzilismy takze okreslong niepewnos$c¢ dotyczacg sposobu
wykorzystania i wyceny majatku trwatego. Spétka dokonata
przeniesienia produkcji z zakladu w Czarnkowie do Kamionki.
Zgodnie z planem restrukturyzacyjnym, nieruchomos¢ potozona
w Czarnkowie miata zosta¢ zbyta, a pozyskane w ten sposob
srodki miaty by¢é wykorzystane na sptate zadtuzenia
kredytowego oraz biezacg dziatalno$¢ operacyjng. Pomimo
wysitkdw Zarzgdowi nie udato sie jednak znalez¢ nabywcy na te
nieruchomosc.

Ponadto, w trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad
Spoétki przedstawit nam dwie wyceny nieruchomosci
zlokalizowanych w Kamionce, ktére stanowig gtéwne aktywa
trwate posiadane przez Spotke. Pierwsza z nich, sporzadzona
dla celéw przedstawienia w banku kredytujgcym w dniu
07.10.2019 r., opiewa na warto$¢ 7,5 min zt, druga z wycen
zostata zlecona przez Spotke w trakcie badania innemu
rzeczoznawcy dla celéow ksiegowych. Wartosé nieruchomosci
zostata oszacowana na kwote 11,2 min zt. Warto$¢ ksiggowa
wycenianych nieruchomosci wynosi 11,6 min zk. Zdaniem
Zarzadu nie doszto do utraty wartosci majgtku, a zatem w
ksiegach badanego okresu nie dokonano aktualizacji jego
wartosci.

Podczas badania nie przedstawiono nam wystarczajgcych i
odpowiednich dowodéw badania, na podstawie ktérych
moglibysmy ustali¢ powody znaczgcej dysproporcji w wartosci
nieruchomosci wynikajgcych z obu wycen i tym samym odnies$¢
sie do potencjalnej utraty wartosci wycenianego majatku
trwatego zlokalizowanego w Kamionce.

Ze wzgledu na istnienie istotnych niepewnosci opisanych
powyzej, ich potencjalne wzajemne oddzialywanie oraz ich
mozliwy skumulowany wptyw na zasadnos¢ przyjecia zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich  dowoddéw  badania
dotyczacych i potwierdzajgcych zasadnos$¢ przyjecia przez
Zarzad Spodtki zasady kontynuacji dziatalnosci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2019 rok.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, zwanych dalej ,Krajowymi
Standardami Badania”, majgcych zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy konczace
sie 31 grudnia 2019 r., ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2019 r. poz. 1421 z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
opisana ponizej w sekcji ,Odpowiedzialno$¢ Biegtego
Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestedmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych  Miedzynarodowej  Federac;ji
Ksiegowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC”, przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
Wypehili§my takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w
ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IFAC.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, inne niz sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje
obejmujg miedzy innymi sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., a takze nastepujace
elementy raportu rocznego: wybrane dane finansowe (w
przeliczeniu na EUR); oswiadczenia Zarzadu, informacje o
stosowaniu przez Spétke zasad Dobrych Praktyk.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialno$¢ ponosza
odpowiednio Zarzgd Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informacji oraz, o ile nie zostato to jednoznacznie
wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogow
prawa i regulacji”, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia
o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak
opisujemy.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskanag
w trakcie badania lub w inny sposéb wydajg sie byc¢ istotnie
znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie pracy, ktérg wykonaliSmy w odniesieniu do
innych informac;ji, ktére uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne
znieksztatcenie tych innych informacji, jesteSmy zobowigzani
zamiesci¢ takg informacje w sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego
sprawozdania finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosé
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spdiki, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z
zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za oceneg zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk
rachunkowosci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie
zalozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie
zakresie, chyba ze Zarzad Spétki zamierza dokona¢ likwidaciji
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci lub gdy nie ma innej
realnej mozliwosci jej kontynuowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spéiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
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aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢  Bieglego Rewidenta za  badanie
sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za przeprowadzenie badanie
sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, zwanych
dalej ,Krajowymi  Standardami  Badania” majgcych
zastosowanie do badan  sprawozdan  finansowych
sporzgdzonych za okresy konczace sie 31 grudnia 2019 r. lub
pdzniej, ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017
roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg
o biegtych rewidentach”.

Jednakze, ze wzgledu na sprawy opisane w sekcji naszego
sprawozdania ,Podstawa odmowy wyrazenia opinii”, nie
byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich
dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z
badania na temat tego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych  Miedzynarodowej  Federac;ji
Ksiegowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC”, przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
Wypehilismy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone w
ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IFAC.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéow
prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone w postaci
pliku elektronicznego o nazwie ,BCz_Sprawozdanie Zarzadu z
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Dziatalnosci w 2019 04062020_10.50.pdf”, opatrzonego
podpisem elektronicznym Zarzadu Spétki w dniu 04.06.2020 r.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci
byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jestesSmy
zobowigzani  sformutowaé opinie, czy sprawozdanie
z dziatalnosci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci,
a takze czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ oswiadczenie,
czy w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na
czym one polegaja.

Odmowa wydania opinii na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji naszego
sprawozdania ,Podstawa wyrazenia odmowy wydania opinii” nie
wyrazamy opinii na temat sprawozdania z dziatalnosci.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w postaci
elektronicznej, w  strukturach logicznych i formacie
udostepnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej urzedu obstugujgcego ministra wiasciwego do
spraw finanséw publicznych. Prawidlowe i petne odczytanie
danych i informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym,
wymaga uzycia odpowiedniego narzedzia informatycznego,
ktore odczytuje te dane i informacje w oparciu o odpowiednie
schematy i definicje okreslone w tym Biuletynie.
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