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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Browar Czarnkéw S.A.

na temat prawidlowosci i rzetelnoSci sprawozdania zarzadu przygotowanego w zwigzku z
potraceniem naleznych wplat na poczet kapitalu spolki z wierzytelnosciami subskrybentéw, a w
szczegllnosci na temat warto$ci godziwej wierzytelnosci subskrybentéw wobec spétki na dzien
15 lipca 2021 roku

Ustalenia wstepne

1) Podstawe opinii na temat prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania zarzadu przygotowanego w
zwiazku z potragceniem naleznych wplat na poczet kapitatu spolki z wierzytelnoscia subskrybenta
stanowita umowa zawarta ze Spotka Browar Czarnkow S.A. (zwang dalej Sp6tka) o dokonanie ustugi
polegajacej na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej wierzytelnosci
subskrybentéw akcji wobec Spoétki na dzien 15 lipca 2021 roku wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny opracowanego przez Zarzad Browar Czarnkéw S.A.

2) Opini¢ sporzadzit i przeprowadzil badanie wartosci godziwej udzialéw Marcin Lipski — biegly
rewident numer ewidencyjny 10 667.
3) Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajacych z art. 6a ustawy z

dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dale;j ,,ustawa”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartosci wierzytelnosci na dzien 22 czerwca 2021 roku,
na podstawie zalozenia, ze po tym dniu nie wystapily zadne zdarzenia inne, niz wynikajace z zalozenia
modelu wyceny opracowanej przez Zarzad Browaru Czarnkow S.A. w dniu 22 czerwca 2021 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartoSci godziwej
wierzytelnosci. Nie bylo przedmiotem wyceny badanie wilasnosci i zdolnosci aportowej przedmiotu
badania.

Opis wierzytelnoSci potracanej w zwigzku z oplaceniem emisji akcji serii K Browar Czarnkéw
S.A.

Wierzytelnosci subskrybentéw wzgledem Spotki wynikaja z nastgpujacych tytutow:




a. Zobowigzania z tytutu umow kredytowych zawartych z SGB Bank SA z siedzibg w Poznaniu.
Wierzytelnosci te zostaly nabyte w drodze umowy cesji od Banku przez jednego z subskrybentéw w
dniu 22 lutego 2021 roku.

Metoda ustalenia wartoSci godziwej

»Warto§¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w ustawie, ktorej przepisy stanowia podstawe
sporzadzenia pisemnego sprawozdania w zwiazku z dokonaniem potracenia wierzytelnosci z
wplatami naleznymi na poczet akcji w celu podwyzszenia przez spdétke publiczng kapitatu
zakladowego.

Na potrzeby wyceny do ustalenia wartosci godziwej przyjeto zasady wynikajace z ustawy o
rachunkowosci.

Poniewaz przedmiotowe wierzytelnosci stanowia zobowiazania finansowe, do ustalenia ich wartosci
godziwej zastosowanie znajduje Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
Instrumentow finansowych (daiej Kozporzadzenie), wydane na podstawle ustawy o rachunkowoscl.

Zgodnie z §15 Rozporzadzenia za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalona w szczegdlnosci
droga:

1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym, za$
informacje o tej cenie sg og6lnie dostepne,

2) oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z tymi instrumentami,

3) zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego obrotu regulowanego,

4) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktorego nie istnieje aktywny obrét regulowany, na
podstawie publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nier6znigcego
si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen skfadnikéw zlozonego instrumentu
finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

Poniewaz w przypadku przedmiotowych wierzytelnosci nie sa dostgpne dane wskazane w pkt. 1-4,
wartos¢ wierzytelnosci oszacowano za pomoca metody estymacji.

Poniewaz przedmiotowe wierzytelnoSci sa wymagalne, przyjeto metode ustalenia kwoty
wymagajacej zaplaty, tj. obejmujacej kwote glowng (kapital) oraz wierzytelnosci uboczne (odsetki).

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci

W wyniku badania wyceny wierzytelnosci ustalono fgczng warto$¢ godziwg réwna kwocie
wymagajacej zaplaty na dzief wyceny na poziomie 17.530.625,86 zlotych (stownie siedemnascie
miliondw pigéset trzydziesci tysigey sze$éset dwadziescia pigé ztotych 86/100), na ktdra skiadaja si¢
nastepujace wierzytelnosci subskrybentéw wobec spolki:

1) New Business Sp. z 0.0. w Warszawie — 17.530.625,86 ztotych




Whioski
Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzono stosownie do:

* postanowien ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

e Przepis6w ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym,

e Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi Atestacyjne Inne niz Badania
lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.

Naszym zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci wierzytelnosci, wynikajacej z przyjetego modelu
wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnos¢ co do prawidlowosci i rzetelnosci wyceny wartosci przedmiotu wkiadu.
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